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“苏银理财恒源封闭债权 150期”理财产品

2025 年三季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源封闭债权 150期”理财产品于 2025年 01月 14日成立，于 2025

年 01月 14日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源封闭债权 150期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003124000175

产品运作方式 封闭式净值型

报告期末产品存续份额（份） 252,970,473.00

产品资产净值（元） 258,041,073.99

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000638659

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 258,301,217.27 

杠杆水平 100.10%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准（年

化）

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权 150期 13月 A

1.020137 1.020137 2.70%

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权 150期 13月 B

1.019418 1.019418 2.60%

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权 150期 13月 C

1.017983 1.017983 2.40%

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权 150期 13月 D

1.020140 1.020140 2.60%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收
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益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 1.57% 98.43%

2 权益类 - -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 1.57% 98.43%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 中粮信托-谷丰 117号-

蚂蚁花呗-第四期

非标准化

债权类资

产

30,636,698.63 11.37%

2 重庆信托-融源 3号-第

五期-盐城国投

非标准化

债权类资

产

30,036,738.86 11.15%

3 外贸信托-汇金鑫选 101

号（四十四期）-1（马

上消金）

非标准化

债权类资

产

30,031,109.59 11.15%

4 北方信托-江合 1号-江

淮（第一期）-001

非标准化

债权类资

产

10,012,516.49 3.72%

5 国投泰康信托黄雀-音

福 13号（月付）

非标准化

债权类资

产

8,144,843.84 3.02%

6 现金及银行存款 现金及银

行存款

6,318,399.16 2.35%

7 北方信托-江合 1号-广

合（第一期）-001

非标准化

债权类资

产

5,006,016.50 1.86%

8 25交行 TLAC非资本债

01A(BC)

债券 2,304,503.79 0.86%

9 25交通银行 CD006 同业存单 1,723,827.48 0.64%

10 25中国银行 CD049 同业存单 1,708,179.65 0.63%
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（三）非标资产情况

1、非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
盐城市国有

资产投资集

团有限公司

重庆信托-融

源 3号-第五

期-盐城国投

127 30,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

蚂蚁个人消

费授信付款

资产借款人

中粮信托-谷

丰 117号-蚂

蚁花呗-第四

期

120 30,000,000.

00

循环期不还

本不付息，

摊还期按月

过手摊还本

息

投资信

托计划

产品

正常

马上导流、

信托自主审

核通过的借

款人

外贸信托-汇

金鑫选 101

号（四十四

期）-1（马

上消金）

114 30,000,000.

00

循环期按季

付息不还本，

摊还期按月

过手摊还本

息;

投资信

托计划

产品

正常

扬州江淮建

设发展有限

公司

北方信托-江

合 1号-江淮

（第一期）

-001

128 10,000,000.

00

按季付息，

到期还本。

投资信

托计划

产品

正常

 抖音导流、

信托自主审

核通过的借

款人

国投泰康信

托黄雀-音福

13号（月付）

118 8,000,000.0

0

循环期不还

本，摊还期

按月过手摊

还本息;

投资信

托计划

产品

正常

扬州广合国

有资本运营

集团有限公

司

北方信托-江

合 1号-广合

（第一期）

-001

128 5,000,000.0

0

按季付息，

到期还本。

投资信

托计划

产品

正常

2、融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

扬州江淮建

设发展有限

公司

2017-10-16 1,500,000

,000.00

城镇化建设投资，旅游景区项目投资、开发，历

史文化街区整合及开发，文化艺术交流服务，会

展服务，商务信息咨询，对城中村改造项目、棚

户区改造项目、农村基础设施项目及农业项目的

投资。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动）一般项目：建筑材料销售；

林业产品销售（除依法须经批准的项目外，凭营

业执照依法自主开展经营活动）
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蚂蚁个人消

费授信付款

资产借款人

- - -

盐城市国有

资产投资集

团有限公司

2006-12-30 2,200,000

,000.00

实业投资，风险投资，旅游酒店管理，政府授权

的其他资产管理业务，房屋租赁，物业管理，市

场营销策划，信息咨询服务，会展服务，建材销

售，房地产开发经营。（以上所有项目国家有专

项审批规定的除外）（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）许可项目：

道路旅客运输经营；餐饮服务；食品经营；食品

互联网销售；洗浴服务；高危险性体育运动（游

泳）；营业性演出；住宿服务（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具

体经营项目以审批结果为准）一般项目：汽车租

赁；票务代理服务；停车场服务；打字复印；专

业保洁、清洗、消毒服务；花卉绿植租借与代管

理；外卖递送服务；礼仪服务；摄影扩印服务；

非居住房地产租赁；租赁服务（不含出版物出

租）；服装服饰零售；鞋帽零售；玩具销售；日

用品销售；化妆品零售；礼品花卉销售；棋牌室

服务；健身休闲活动；游乐园服务；旅行社服务

网点旅游招徕、咨询服务；洗染服务；企业管理

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动）

扬州广合国

有资本运营

集团有限公

司

2016-03-24 5,000,000

,000.00

许可项目：建设工程施工；房地产开发经营；建

设工程设计；河道疏浚施工专业作业；旅游业务

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）

一般项目：自有资金投资的资产管理服务；以自

有资金从事投资活动；建筑材料销售；国内贸易

代理；物业管理；住房租赁；非居住房地产租赁；

园林绿化工程施工；城市绿化管理；文化场馆管

理服务；文物文化遗址保护服务；非物质文化遗

产保护；城市公园管理；游览景区管理；工程管

理服务；园区管理服务；房屋拆迁服务；停车场

服务；生态恢复及生态保护服务；水污染治理；

土壤污染治理与修复服务；市政设施管理；建筑

砌块制造；建筑废弃物再生技术研发；咨询策划

服务；承接总公司工程建设业务；土地使用权租

赁；土地整治服务；企业管理；信息咨询服务

（不含许可类信息咨询服务）；科技推广和应用

服务；普通货物仓储服务（不含危险化学品等需

许可审批的项目）；会议及展览服务；工程造价

咨询业务；普通机械设备安装服务；农产品的生
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产、销售、加工、运输、贮藏及其他相关服务；

花卉种植；食用农产品零售；谷物销售；农业科

学研究和试验发展；农村民间工艺及制品、休闲

农业和乡村旅游资源的开发经营；技术服务、技

术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术

推广；与农业生产经营有关的技术、信息、设施

建设运营等服务；数字技术服务；新能源原动设

备制造；新能源原动设备销售；新兴能源技术研

发（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法

自主开展经营活动）

 抖音导流、

信托自主审

核通过的借

款人

- - -

马上导流、

信托自主审

核通过的借

款人

- - -

（四）关联交易情况

1、理财产品关联交易

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91189

江苏信托安

源 5号集合

资金信托计

划

1,859,147.00 2,210,000.00

4）报告期内的其他关联交易
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交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

托管费 江苏银行股份有限公司 12,953.16

代销费 江苏仪征农村商业银行股份有限公

司

0.63

代销费 江苏苏州农村商业银行股份有限公

司

93.60

代销费 江苏银行股份有限公司 46,620.09

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

2、关联方申购理财产品

报告期内，除本公司以外的关联方累计申购本产品 0.00元。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-09-30 252,970,473.00

2025-06-30 252,970,473.00

四、投资运作情况

1、运作期回顾

    2025年第三季度，债券市场整体上震荡走弱，从估值角度来看30年国债活跃券从

1.85%上行28BP至2.13%，10年国债活跃券由1.64%上行14BP至1.78%，期间30年最高触

及2.18%，10年触及1.835%。从经济数据角度，三季度的经济数据整体依然呈现生产偏

强，需求偏弱格局，已经披露的7、8月多项经济数据显著低于预期，债市并未对经济

基本面过多定价。

    在本报告期内，本产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高

等级债券，通过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行

充分研判，主动构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。在久期管理方面，

产品根据对利率走势的判断，灵活调整组合久期，以平衡收益弹性和利率风险。在信

用风险控制方面，产品严格筛选持仓资产的发行主体与底层资产，主动规避了潜在风

险较高的行业与企业。

2、后市展望及下阶段投资策略

    展望2025年四季度，债券市场短期情绪仍弱，但中期赔率改善。短期看，债券市

场关注点仍在《公开募集证券投资基金销售费用管理规定(征求意见稿)》落地影响。

在机构赎回债券基金落地前，市场情绪仍难言提振。中期看，在经历了2025年三季度



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 7 / 7

调整后，债市回到了2024年12月初，中央经济工作会议货币政策“适度宽松”位置;

考虑到今年四季度经济基本面有利于债市，叠加适度宽松的货币政策，以及目前期限

利差处于2024年以来中位数至3/4分位数之间，债市利多因素逐步累积。

3、流动性风险分析

    本产品管理人始终将流动性风险管理置于投资管理工作的核心位置。报告期内，

产品从资产配置、风险监控和压力测试等多个维度，对产品的流动性风险进行了严格

管控。本产品持仓优质非标资产与中高等级债券，抗市场波动能力较强，通过组合久

期管理、流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流

动性风险。

苏银理财有限责任公司

2025年 09月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


