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“苏银理财恒源封闭债权 152期”理财产品

2025 年三季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源封闭债权 152期”理财产品于 2025年 02月 12日成立，于 2025

年 02月 12日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源封闭债权 152期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003124000182

产品运作方式 封闭式净值型

报告期末产品存续份额（份） 1,340,149,060.00

产品资产净值（元） 1,365,427,123.98

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000638823

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 1,366,669,758.51 

杠杆水平 100.09%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准（年

化）

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权152期13月（元

宵款）A

1.018904 1.018904 2.85%

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权152期13月（元

宵款）AJS鑫福款

1.018904 1.018904 2.85%

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权152期13月（元

宵款）B

1.018266 1.018266 2.75%

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权152期13月（元

宵款）BJS鑫福款

1.018266 1.018266 2.75%
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2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权152期13月（元

宵款）C

1.016992 1.016992 2.55%

2025-09-30 苏银理财恒源封闭

债权152期13月（元

宵款）D

1.019225 1.019225 2.80%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 0.64% 99.36%

2 权益类 - -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 0.64% 99.36%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 华能信托-字慧 21号

（抖音放心借）

非标准化

债权类资

产

101,386,027.65 7.32%

2 外贸信托-智润 3号-财

通租赁-2

非标准化

债权类资

产

76,067,481.75 5.50%

3 杭工商信托-玖盈 130

号-上虞国资-第二期

非标准化

债权类资

产

64,033,492.83 4.63%

4 中信信托-惠诚 8号-蚂

蚁花呗-第三期

非标准化

债权类资

产

60,659,589.01 4.38%

5 北方信托-绿建 1号-武

进绿建

非标准化

债权类资

产

60,077,161.80 4.34%



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 3 / 9

6 中诚信托-苏诚12号-海

安城建

非标准化

债权类资

产

50,633,455.11 3.66%

7 陆家嘴信托-苏睿23号-

南通圆宏

非标准化

债权类资

产

50,628,522.31 3.66%

8 江苏信托-宁享12号-泰

兴中鑫

非标准化

债权类资

产

20,027,260.68 1.45%

9 重庆信托-融源 5号（邗

江国资）第二期

非标准化

债权类资

产

20,021,398.34 1.45%

10 外贸信托-汇金鑫选 101

号（四十七期）-3（马

上消金）

非标准化

债权类资

产

20,020,739.73 1.45%

（三）非标资产情况

1、非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
抖音导流、

信托自主审

核通过的借

款人

华能信托-字

慧 21号（抖

音放心借）

160 100,000,000

.00

循环期不还

本不付息，

摊还期按月

过手摊还本

息

投资信

托计划

产品

正常

无锡财通融

资租赁有限

公司

外贸信托-智

润 3号-财通

租赁-2

160 76,000,000.

00

按季付息，

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

绍兴市上虞

区国有资本

投资运营有

限公司

杭工商信托-

玖盈 130号-

上虞国资-第

二期

161 64,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

蚂蚁消费授

信付款资产

借款人

中信信托-惠

诚 8号-蚂蚁

花呗-第三期

154 60,000,000.

00

循环期不还

本不付息，

摊还期按月

过手摊还本

息

投资信

托计划

产品

正常

江苏武进绿

色建筑产业

投资有限公

司

北方信托-绿

建 1号-武进

绿建

160 60,000,000.

00

按季付息，

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

海安市城建

开发投资集

中诚信托-苏

诚 12号-海

160 50,000,000.

00

按半年度付

息，到期一

投资信

托计划

正常
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团有限公司 安城建 次性还本 产品

南通圆宏控

股集团有限

公司

陆家嘴信托-

苏睿 23号-

南通圆宏

159 50,000,000.

00

按半年度付

息，到期一

次性还本

投资信

托计划

产品

正常

泰兴市中鑫

投资集团有

限公司

江苏信托-宁

享 12号-泰

兴中鑫

159 20,000,000.

00

按季付息 

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

马上导流、

信托自主审

核通过的借

款人

外贸信托-汇

金鑫选 101

号（四十七

期）-3（马

上消金）

144 20,000,000.

00

循环期按季

付息不还本，

摊还期按月

过手摊还本

息;

投资信

托计划

产品

正常

扬州市邗江

国有资产经

营有限公司

重庆信托-融

源 5号（邗

江国资）第

二期

160 20,000,000.

00

按季付息，

到期还本。

投资信

托计划

产品

正常

镇江铁路投

资发展有限

公司

北方信托-苏

江 1号-1期-

镇江铁投

160 10,000,000.

00

按季付息，

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

OPPO导流、

信托自主审

核通过的借

款人

粤财信托-慧

金科技

209-1号第

2期（OPPO）

149 10,000,000.

00

循环期按季

付息不还本，

摊还期按月

过手摊还本

息;

投资信

托计划

产品

正常

泰兴市交通

控股有限公

司

江苏信托-宁

享 12号-泰

兴交控

159 7,100,000.0

0

按季付息 

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

2、融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

南通圆宏控

股集团有限

公司

2017-12-13 3,000,000

,000.00

城市基础设施及市政公用项目的投资、运营、管

理；房地产开发经营；建材销售；物业管理；生

态旅游资源投资开发管理；城市基础设施及园林

绿化的管理养护；房屋拆迁服务；房屋建筑工程

施工。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动）一般项目：与农业生产经

营有关的技术、信息、设施建设运营等服务；园

区管理服务（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动）

镇江铁路投

资发展有限

公司

2015-10-27 500,000,0

00.00

铁路、城际交通工程项目的投资、运营管理；铁

路、城际交通客运项目、仓储项目以及沿线土地

综合资源开发；房地产业、现代服务业的投资与
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管理；国内贸易，自营和代理各类商品及技术的

进出口业务；资产投资管理；金属材料、建筑材

料、装饰材料（危险品除外）、化工产品及原料

（危险品除外）、炉料、机械产品、电器产品、

金属制品、日用百货、办公用品的批发和零售；

仓储服务（危险品除外），普通道路货物运输；

金属材料加工及货物配送。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

无锡财通融

资租赁有限

公司

2015-12-24 5,050,000

,000.00

从事融资租赁业务；租赁业务；向国内外购买租

赁财产；租赁财产的残值处理及维修；租赁交易

咨询和非融资性担保。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动）

海安市城建

开发投资集

团有限公司

2002-03-26 1,800,983

,500.00

投资、建设、维护、运营市政公用基础设施、交

通基础设施、房地产业；市政公用工程、公路工

程专业承包；园林绿化工程设计、施工；项目管

理（涉及许可经营及禁止类的除外）；绿化养护；

代客泊车；停车场管理服务；房屋租赁；一类、

二类、三类医疗器械销售、租赁。（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

限分支机构经营：成品油批发（限危险化学品）；

成品油零售（限危险化学品）

泰兴市中鑫

投资集团有

限公司

2019-12-13 5,000,000

,000.00

市政府授权范围内的国有资产投资、经营、管理

等业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动）一般项目：光伏设备及

元器件销售；农产品的生产、销售、加工、运输、

贮藏及其他相关服务；金属材料销售；化工产品

销售（不含许可类化工产品）；建筑材料销售；

金属制品销售；农副产品销售；金属矿石销售；

日用化学产品销售；电子产品销售；谷物销售；

豆及薯类销售；针纺织品及原料销售（除依法须

经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动）

江苏武进绿

色建筑产业

投资有限公

司

2012-06-15 500,000,0

00.00

绿色建筑产业投资；土地整理；基础设施开发；

绿色建材与环保设备研发、销售；节能改造工程

施工；太阳能光伏发电；合同能源管理；绿色科

技服务；会展服务。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）

绍兴市上虞

区国有资本

投资运营有

限公司

2015-12-28 1,000,000

,000.00

一般项目：国有资本经营、国有股权管理、对外

投资、非居住房地产租赁。(除依法须经批准的

项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动)。

泰兴市交通

控股有限公

司

2021-12-16 5,000,000

,000.00

许可项目：道路货物运输（不含危险货物）；公

路管理与养护；房屋建筑和市政基础设施项目工

程总承包；房地产开发经营；道路旅客运输经营；
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电气安装服务；建设工程施工（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具

体经营项目以审批结果为准）一般项目：以自有

资金从事投资活动；自有资金投资的资产管理服

务；股权投资；工程管理服务；市政设施管理；

房屋拆迁服务；土地整治服务；土地使用权租赁；

国内贸易代理；太阳能发电技术服务；太阳能热

利用产品销售；太阳能热发电产品销售；太阳能

热利用装备销售；太阳能热发电装备销售；新能

源原动设备制造；光伏设备及元器件销售；光伏

发电设备租赁；新能源原动设备销售；新兴能源

技术研发；电池销售；电池零配件销售；环保咨

询服务；合同能源管理；节能管理服务；广告设

计、代理；广告发布；广告制作；交通及公共管

理用金属标牌制造；柜台、摊位出租；图文设计

制作；市场营销策划；建筑材料销售；建筑用钢

筋产品销售；水泥制品制造；砼结构构件制造；

树木种植经营；非居住房地产租赁；停车场服务；

新能源汽车整车销售；充电桩销售；输配电及控

制设备制造；机动车充电销售；租赁服务（不含

许可类租赁服务）；运输设备租赁服务（除依法

须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经

营活动）

扬州市邗江

国有资产经

营有限公司

2009-09-22 9,510,310

,000.00

国有资产经营管理及投资；农业、农村基础设施

建设、投资；农田土地整理；农村环保工程施工；

市政工程施工；生态旅游资源开发；棚户区（危

旧房）改造、保障性安居工程建设、城乡住房建

设。园林绿化工程施工；建筑材料销售；（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动）

蚂蚁消费授

信付款资产

借款人

- - -

OPPO导流、

信托自主审

核通过的借

款人

- - -

马上导流、

信托自主审

核通过的借

款人

- - -

抖音导流、

信托自主审

核通过的借

- - -
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款人

（四）关联交易情况

1、理财产品关联交易

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91189

江苏信托安

源 5号集合

资金信托计

划

13,093,683.00 15,500,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91188

江苏信托安

源 4号集合

资金信托计

划

4,184,652.00 4,160,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 254,218.73

代销费 江苏苏州农村商业银行股份有限公

司

446.01

代销费 江苏仪征农村商业银行股份有限公

司

292.68

托管费 江苏银行股份有限公司 68,535.22

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

2、关联方申购理财产品

报告期内，除本公司以外的关联方累计申购本产品 0.00元。
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（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-09-30 1,340,149,060.00

2025-06-30 1,340,149,060.00

四、投资运作情况

1、运作期回顾

    2025年第三季度，债券市场整体上震荡走弱，从估值角度来看30年国债活跃券从

1.85%上行28BP至2.13%，10年国债活跃券由1.64%上行14BP至1.78%，期间30年最高触

及2.18%，10年触及1.835%。从经济数据角度，三季度的经济数据整体依然呈现生产偏

强，需求偏弱格局，已经披露的7、8月多项经济数据显著低于预期，债市并未对经济

基本面过多定价。

    在本报告期内，本产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高

等级债券，通过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行

充分研判，主动构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。在久期管理方面，

产品根据对利率走势的判断，灵活调整组合久期，以平衡收益弹性和利率风险。在信

用风险控制方面，产品严格筛选持仓资产的发行主体与底层资产，主动规避了潜在风

险较高的行业与企业。

2、后市展望及下阶段投资策略

    展望2025年四季度，债券市场短期情绪仍弱，但中期赔率改善。短期看，债券市

场关注点仍在《公开募集证券投资基金销售费用管理规定(征求意见稿)》落地影响。

在机构赎回债券基金落地前，市场情绪仍难言提振。中期看，在经历了2025年三季度

调整后，债市回到了2024年12月初，中央经济工作会议货币政策“适度宽松”位置;

考虑到今年四季度经济基本面有利于债市，叠加适度宽松的货币政策，以及目前期限

利差处于2024年以来中位数至3/4分位数之间，债市利多因素逐步累积。

3、流动性风险分析

    本产品管理人始终将流动性风险管理置于投资管理工作的核心位置。报告期内，

产品从资产配置、风险监控和压力测试等多个维度，对产品的流动性风险进行了严格

管控。本产品持仓优质非标资产与中高等级债券，抗市场波动能力较强，通过组合久

期管理、流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流

动性风险。
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苏银理财有限责任公司

2025年 09月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


